Chapter 3
金融發展趨勢及變革
1. 解釋名詞

答：

(1)
利率自由化：利率由市場供需自由決定，政府不加干預之意。

(2)
金融集團：指集團主要經營金融業務，且至少須涵蓋銀行、證券、保險等二種以上業務，集團下設多功能子公司分別經營。金融集團得經營「非金融業務」，惟金融業務的營收必須占集團營收半數以上。

(3)
商品創新：指開發新種金融商品，以擴大服務層面，滿足客戶各種金融需求。

(4)
銀行業務綜合化：指銀行經營業務除傳統銀行存放款等業務外，並擴及證券、基金、保險、新種金融商品、資產組合管理等業務。

(5)
金融控股公司：由「控股公司」設立不同的子公司，分別經營銀行、證券、保險等業務。透過設立金融控股公司可以跨業經營，並加速金融整合。

2. 何謂「金融自由化」？金融自由化包括哪些層面？試說明之。

答：

(1)
所謂「金融自由化」，係指放寬或解除不必要的金融管制，減少不必要的金融干預，以增進資金配置效率。

(2)
金融自由化包括下列層面：

( 利率自由化：利率由市場供需自由決定，政府不加干預之意。
( 匯率自由化：匯率能充分反映外匯市場供需變動，政府不加限制或干預之謂。
( 業務自由化：放寬金融業務限制，使金融機構得從事的業務能多樣化或綜合化。
( 金融管制自由化：指營業單位及營業區域的放寬或解除。

3. 何謂「金融國際化」？金融國際化有哪些涵義？

答：

(1)
所謂「金融國際化」，係指金融市場的參與者能跨越國界，在世界各地的金融市場上籌措、調度及運用資金。

(2)
金融國際化包括下列涵義：

( 一國經濟體系由封閉體系轉變為開放體系。
( 從居住民的觀點，其與非住民的金融交易，與在國內從事金融交易同樣的自由。
( 從非居住民的觀點，在地主國從事金融交易時，與居住民享有平等待遇。
( 國際或區域金融中心之建立。
( 本國貨幣國際化。

4. 試分別說明開放資本帳的好處與可能產生的負面影響？

答：

(1) 
開放資本帳的好處有：

( 提升資金配置的效率。

( 有助於降低企業籌資成本及籌資管道多元化。

( 促進國內投資。
( 促進國內金融部門競爭與發展。

( 帶來全球性思維。

(2) 
開放資本帳可能產生的負面影響有：

( 導致總體經濟的不穩定。

( 財政政策效果被削弱。

( 不利中小企業。

( 影響國內儲蓄意願，助長投機風氣。

5. 何謂「金融革新」？金融革新又可分為「金融業務革新」與「金融制度革新」，試說明其意義。

答：

(1)
所謂「金融革新」，係指引進新技術、創新商品、新交易策略或新制度，來服務客戶，提高服務之質與量。

(2)


( 金融業務革新：包括技術面及商品面的革新。

a. 技術革新：指金融機構將日常作業程序現代化與電腦化，簡化作業流程，降低作業成本。

b. 商品創新：開發各式各樣新種商品，滿足客戶各種金融需求。

( 金融制度革新：指政府推動的各項金融改革，包括改進金融監理制度、強化公司治理等各種制度革新。

6. 就財務管理的觀點而言，金融革新的背景為何？

答：

(1) 科技進步：電腦科技的進步，使金融業能夠進行各種金融工程的研發，創造各種新種金融商品。
(2) 管制：為突破金融管制，金融業遂發展各種新技術或新金融商品。
(3) 規避利率風險：為規避利率風險，金融業使用新金融商品(如期貨與選擇權等)或新的交易策略。
(4)
顧客：為滿足客戶的需求，金融業必須發展各種新金融商品、電子化交易。
(5) 規避資本要求：當銀行有很好的投資機會想參與，但卻擔心必須投入太多資本，而使獲利受到稀釋時，其可從事不影響資產負債表的營業活動，如衍生性金融商品交易，以達成其增加投資的目的，但又可規避自有資本比率的限制。

7. 金融創新可能產生哪些問題或缺失？

答：

(1) 財務槓桿過高。
(2) 透明度不足，包括商品設計、定價、財務、風險等透明度的不足。

(3) 商品結構過於複雜。

(4) 金融機構欠缺適當風險管理。
(5) 欠缺縝密的金融監理機制，或金融監理跟不上金融創新。
8. 銀行提供綜合業務服務的模式有四，試說明之。

答：

(1) 綜合銀行模式：銀行本身即可直接經營證券、基金、新種商品等業務。
(2) 金融集團模式：指集團主要經營金融業務，且至少須涵蓋銀行、證券、保險等二種以上業務，集團下設多功能子公司分別經營。金融集團得經營「非金融業務」，惟金融業務的營收必須占集團營收半數以上。
(3) 金融控股公司模式：由「控股公司」設立不同的子公司，分別經營銀行、證券、保險等業務。透過設立金融控股公司可以跨業經營，並加速金融整合。
(4) 專業分工模式：各類金融機構欲從事對方領域業務，必須以投資獨立子公司的方式進行。

9. 銀行業務綜合化的優點為何？另銀行業務綜合化可能產生哪些問題？

答：

(1) 
銀行業務綜合化的優點：

( 藉由產品多樣化，以滿足客戶各種需求，加強業務競爭力。

( 擴大業務種類範圍，增加業務量，產生「規模經濟」效益。

( 增加業務交流，產生不同業務間互補利益。

(2) 
銀行業務綜合化可能產生下列問題：

( 業務不熟悉或市場過度競爭，可能提高經營風險。

( 經濟勢力過於集中。

( 可能產生利益衝突與利益輸送。

( 容易產生風險蔓延的現象。

( 風險種類與型態複雜，風險控管不易。

( 金融監理不易。

10. 試分別說明「支持」及「反對」銀行進入證券業務的主要論點？

答：

(1) 「支持」銀行經營證券業務者的論點，主要為：

( 公平原則：由於證券公司可以提供貨幣市場共同基金等業務，來吸收銀行存款，若不准許商業銀行經營證券業務，對商業銀行不公平。
( 促進競爭：商業銀行如能進入證券業務，會使證券市場更為競爭。

(2) 「反對」銀行經營證券業務者的論點，主要為：

( 風險考量：證券業務比傳統銀行業務有更高的風險。
( 防止利益衝突：銀行經營證券業務後，將面臨承銷證券所產生的利益衝突，其可能將承銷風險移轉給基金投資人；或利用自營部門的操作，獲取不當利益。
( 資金成本的差異：商業銀行較低資金成本的優勢，將使證券公司很難與其競爭。

11. 何謂「金融整合」？並分析金融整合的主要原因。

答：

(1) 所謂「金融整合」係指，透過「合併」、「收購」或「策略聯盟」等方式，將二家或二家以上金融機構的資源整合在一起。

(2 )
金融整合的原因可分為內在(內部)因素及外在因素二大類，金融整合的「內在因素」有：

( 降低成本。

( 增加營收。

( 多角化降低經營風險。

( 增加市場占有率。

( 改善經營體質。


金融整合的「外在因素」有：

( 新科技的發展。

( 管制合併法令的解除。

( 國際經貿組織的崛起。

( 經濟整合的盛行。

12. 試分別說明金融整合對「個別金融機構」及「整體金融體系」的風險或衝擊。

答：

(1)
金融整合對「個別金融機構」的風險：

( 法律風險：因為法律因素，造成整合發生損失或承擔過多責任的風險。
( 財務風險：因為虛增營收、虛減費用、虛增資產、虛減負債、過高的收購價格等「財務」或「會計」因素，造成整合發生損失的風險。
( 文化與管理差異的風險。

(2)
金融整合對「整體金融體系」的負面衝擊：

( 系統性風險升高：金融整合後，各金融機構間經由資產或股權的相互持有，彼此關係較為密切，個別機構發生問題時易引發「系統性風險」。
( 降低競爭：市場參與者減少，市場力量集中在少數參與者。
( 不利消費者：當金融機構家數減少時，金融服務品質也會下降。
( 不利中小企業融資：當許多小銀行合併成為大銀行時，其放款給大企業的能力會提升，此時銀行可能調整放款組合，減少對中小企業的融資。
( 影響央行貨幣政策的執行。
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