Chapter 1
金融市場概論
1. 解釋名詞

答：

(1)
直接金融：指資金有餘者直接購買資金不足者所發行的證券，如股票、債券、票券等，對其直接提供資金融通。

(2)
間接金融：指資金有餘者將多餘資金交給「金融中介機構」，再由金融中介機構對資金不足者融通。

(3) 初級市場：又稱為發行市場，指有價證券首次發行的市場。

(4)
貨幣市場：「1年期」以內金融工具發行與買賣的市場，主要包括票券市場與拆款市場。

(5)
地下金融：指無制度、欠缺管理或非法的金融體系，又稱為「非正式」金融體系，簡稱為「地下」金融、「黑市」金融。

(6)
商議市場：通常指客戶與金融中介機構往來的市場，如存、貸市場，因為客戶與金融中介機構的資金往來，通常可與其商議交易條件，包括利率、期限、種類等。

2. 請說明金融體系提供的主要服務或功能。

答：

為了降低資金交易風險，減輕「資訊不對稱」之問題，進而降低資金交易成本，提昇資金配置與使用的效率，金融體系提供三項主要服務(或功能)：

(1) 風險分擔：藉由交易雙方以外的第三人承擔風險，或藉由金融工具的操作來分散、消除或規避風險。又可分為下列三種：

( 風險承擔：由交易雙方以外的第三人或政府，來承擔交易對手違約的風險。
( 風險分散：投資多樣化的資產，藉由不同資產彼此間價格漲跌的不一致，來分散投資風險。

( 風險規避：利用各種金融市場工具與操作技巧，來規避可能遭受損失的風險。

(2)
流動性的提供：包括

( 提供各種流動性的金融資產。

( 提供迅速安全的支付系統。

(3)
資訊收集與揭露。

3. 金融市場的特性為何？試說明之。

答：

(1) 「資金」交易的市場：資金有餘者與資金不足者透過金融市場，進行「資金」交易或融通，以互通有無。

(2)
「信用」為基礎的市場：「信用」是金融市場存在與發展不可或缺的條件，可說是金融市場交易的基礎。

(3)
「抽象」的市場：金融市場不一定要有具體的交易場所、設備及交易時間。

(4)
「公開」的市場：金融市場的交易資訊通常應公開，如交易的條件（價格、數量等）須公開。

(5)
不注重「私人」關係：金融市場係公開的市場，交易重視的是信用工具的品質，交易雙方彼此互不熟識，私人關係較為薄弱。

4. 金融市場依不同的分類標準而有不同的種類，試簡要說明金融市場的分類方式有哪些？

答：

(1)
依有價證券是否為首次發行分類，可分為：

(
 初級市場。

( 次級市場。

(2)
依交易場所分類，可分為：

(
 集中市場。

( 店頭市場。

(3)
依請求權的先後分類，可分為：

(
債務市場。
( 股權市場。

(4)
依有無組織分類，可分為：

(
有組織金融市場。
( 無組織金融市場。

(5)
依信用工具的期限長短分類，可分為：

(
 貨幣市場。

( 資本市場。

(6)
依資金活動的範圍分類，可分為：

(
 國內金融市場。

( 國際金融市場。

5. 何謂「直接金融」？何謂「間接金融」？試說明兩者有何不同？

答：

(1)
直接金融：指資金有餘者直接購買資金不足者所發行的證券，如股票、債券、票券等，對其直接提供資金融通。

(2)
間接金融：指資金有餘者將多餘資金交給「金融中介機構」，再由金融中介機構對資金不足者融通。

(3) 直接金融與間接金融的比較

	
	直接金融
	間接金融

	資金移轉方式
	直接資金移轉
	間接資金移轉

	資金有餘者持有的證券
	資金不足者發行的證券

(直接證券)
	金融中介機構發行的證券

(間接證券)


6. 近年來，直接金融有快速興起的現象，試說明其原因？

答：

近年來台灣直接金融快速發展，究其原因，主要為︰

(1) 
利率處於相對低檔，有利於企業發行債、票券籌資。

(2) 
直接金融訂價較有「彈性」，吸引企業發行有價證券籌資。

(3) 
透過直接金融，企業可籌措長期、大量資金。

(4) 
直接金融市場參與者快速增加。

(5) 信用評等制度建立。

(6) 直接金融籌資方式較多元化且條件放寬。
(7) 企業上市、上櫃之標準放寬。

(8) 資產證券化興起。
7. 貨幣市場與資本市場的區別為何？

答：

(1) 貨幣市場指「1年期以內」金融工具發行與買賣的市場，主要包括票券市場與拆款市場；資本市場指「1年期以上」金融工具發行與買賣的市場，主要包括股票市場與債券市場。

(2) 貨幣市場的主要作用，在調節經濟單位現金收付的短期失衡現象；而資本市場之主要作用，在做為溝通長期儲蓄與投資的管道，俾促使資本形成。
8. 何謂「發行市場」？何謂「流通市場」？兩者之間有何關聯？

答：

(1) 發行市場(初級市場)：指有價證券首次發行的市場。詳言之，有價證券發行人第一次將證券賣給投資人，以籌措資金的市場。

(2) 流通市場(次級市場)：指有價證券發行之後，投資人間相互買賣或交易的市場。

(3) 發行市場與流通市場是相輔相成的，發行市場若不健全，發行證券的品質不好，或發行量太少又集中少數特定人，則難以建立順暢的流通市場；反之，若流通市場交易清淡，則認購新發行證券的意願將大為降低，導致發行市場萎縮。

9. 試說明金融市場發達的條件。

答：

(1) 健全的信用制度：完善的信用制度，才能確保交易的安全性，係金融市場發達的首要條件。
(2)
透明化的管理規則：透明化的管理規則或遊戲規則，可使金融市場參與者充分瞭解本身的目標與其所受的限制，有助於市場公平競爭與發展。
(3)
健全的中央銀行與銀行制度：中央銀行扮演「最後貸放者」及金融穩定者的角色，有助於市場健全發展；銀行是最主要的金融中介機構，銀行制度的健全與否攸關金融穩定。
(4)
多樣化的交易工具：才能滿足各種投資者的流動性需求。
(5)
大量儲蓄的供給。

10. 何謂地下金融？試說明地下金融形成的原因？（見本章金融探索）

答：

(1)
地下金融：指無制度、欠缺管理或非法的金融體系，又稱為「非正式」金融體系，簡稱為「地下」金融、「黑市」金融。

(2)
地下金融形成的原因︰

( 法律限制過嚴，使人們鋌而走險。

( 金融管制不當，使得原本可以合法存在的金融活動被壓抑。

( 執法不力，對上述兩項行為無法有效取締。

( 金融體系不健全。

( 現有的正式金融體系提供的服務品質與數量不足。

11. 試分析近一、二十年來全球金融體系的主要變革。

答：

(1)
解除金融管制：主要國家紛紛推行金融自由化，解除不必要的「金融管制」。
(2) 金融全球化：隨著各國貿易與投資的緊密連結，以及資訊科技的進步，跨國金融活動較以往頻繁。
(3)
金融機構持續整合：為適應科技創新及競爭壓力，金融機構合併風潮持續進行。
(4)
 非銀行金融機構的重要性提高：非銀行金融機構(如退休基金與共同基金)持有的資產規模大幅增加。
(5)
資本市場的快速成長：直接金融大幅興起，尤其是「資本市場」快速發展。
(6) 金融商品推陳出新：由於客戶對金融商品的多樣化需求，以及電腦通訊科技進步等因素，各種「新金融商品」不斷推陳出新。
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