CH13、稅後分析
一、稅後現金流量
	年份

(Year)
	稅前

現金流量

(Cash Flow Before Tax-CFBT)
	折舊

(D)
	課稅

所得

(Taxable Income-TI)

=CFBT-D
	稅(Tax)

TI*稅率
	稅後

現金流量(Cash Flow After Tax-CFAT)

=CFBT-Tax

	0
	期初成本
	
	
	
	

	1
	淨現值
	
	
	
	

	….
	淨現值
	
	
	
	

	N
	淨現值
	
	
	
	

	N
	殘值
	N/A
	
	0
	殘值


二、營利事業所得稅率
營利事業所得稅起徵額及稅率如下：

一、營利事業全年課稅所得額在十二萬元以下者，免徵營利事業所得稅。

二、營利事業全年課稅所得額超過十二萬元者，就其全部課稅所得額課徵百分之十七。
EX：朝陽營造公司，預計投標土堤工程。若得標，則須買進相關設備500萬，該工程預計5年完工，屆時相關設備殘值預估為100萬，5年的相關現金流量如表1。若該公司的MARR為12%，請評估稅前與稅後是否值得投資。
表1

	Year
	現金流量
	備註

	0
	1000萬
	期初支出

	0
	500萬
	設備費

	1
	460萬
	年淨現

	2
	460萬
	年淨現

	3
	460萬
	年淨現

	4
	460萬
	年淨現

	5
	460萬
	年淨現

	5
	100萬
	設備殘值


SOL：
1、以現值法做稅前分析

PW(12%)=-1500+460(P/A,12%,5)+100(P/F,12%,5)

= -1500+460*3.6048+100*0.5674=214.95，可以投資。
2、以SL折舊計算稅後分析
	年份
	CFBT
	折舊
	TI
	稅
	CFAT

	0
	-1500
	-
	-
	-
	-1500

	1
	460
	80
	380
	(380-12)*0.17=62.56
	397.44

	2.
	460
	80
	380
	62.56
	397.4

	3
	460
	80
	380
	62.56
	397.4

	4
	460
	80
	380
	62.56
	397.4

	5
	460
	80
	380
	62.56
	397.4

	5
	100
	-
	-
	-
	100


PW(12%)=-1500+397.44(P/A,12%,5)+100(P/F,12%,5)= -10.56萬，不值得投資。

3、以SOYD折舊計算稅後分析
	年份
	CFBT
	折舊
	TI
	稅
	CFAT

	0
	-1500
	-
	-
	-
	-1500

	1
	460
	133.3
	326.7
	(326.7-12)*0.17=54.49
	406.51

	2.
	460
	106.7
	353.3
	(353.3-12)*0.17=58.03
	401.97

	3
	460
	80
	380.0
	(380-12)*0.17=62.56
	397.44

	4
	460
	53.3
	406.7
	(406.7-12)*0.17=67.09
	392.91

	5
	460
	26.7
	433.3
	(433.3-12)*0.17=71.63
	388.37

	5
	100
	-
	-
	-
	100


PW(12%)= -6.89萬，不值得投資。
4、以DDB折舊計算稅後分析

	年份
	CFBT
	折舊
	TI
	稅
	CFAT

	0
	-1500
	-
	-
	-
	-1500

	1
	460
	200
	260
	(260-12)*0.17=42.16
	417.84

	2.
	460
	120
	340
	(340-12)*0.17=55.76
	404.24

	3
	460
	72
	388
	(388-12)*0.17=63.92
	396.08

	4
	460
	8
	452
	(452-12)*0.17=74.8
	385.2

	5
	460
	0
	460
	(460-12)*0.17=76.16
	383.84

	5
	100
	-
	-
	-
	100


PW(12%)= -3.4萬，不值得投資（接近值得投資）。

六、課後作業另外發。
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